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Europa: 
El momento actual de la crisis 
financiera del capitalismo

El fracaso de la unidad monetaria neoliberal

La crisis financiera internacional que actualmente 
estamos presenciando constituye el último 

capítulo de la recesión internacional que se inició a finales 
de la década del sesenta, recesión en la que se expresan 
las contradicciones históricas de una economía basada en 
la ley del valor, en la que cíclicamente opera una baja en 
la tasa de ganancia. El neoliberalismo, que fue diseñado 
por las elites del capital mundial para responder a esa 
limitación estructural, liquidó el otrora llamado Estado 
de Bienestar y redujo de manera dramática los salarios, 
recuperando las ganancias del capital pero aumentando, 
de paso, las contradicciones sociales. 

Efectivamente, el dinero excedentario de una acumulación 
que se apropia de lo que le pertenecía al fondo salarial y que 
sobre-explota el trabajo, pero, que tendencialmente no puede 
expandir la “economía real”, terminó inflando artificialmente 
la intermediación financiera y generalizando el 
endeudamiento público y privado que ahora pretende 
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cobrarse a los pueblos mediante planes de ajuste abriendo un escenario de luchas 
sociales y contradicciones políticas.

Debe tenerse en cuenta que en el universo desigual de la acumulación capitalista, 
las manifestaciones de la crisis ocurren en tiempos discordantes. Contrario a lo que 
había ocurrido en la segunda postguerra, hoy el epicentro de la crisis se encuentra en los 
países metropolitanos, en Europa y Estados Unidos. 

En Europa, el antecedente del actual momento de dificultades debe ubicarse en 
la oficialización del euro. El diseño de la unidad económica europea procuró un bloque 
regional competitivo en el comercio mundial a la manera neoliberal, esto es, reduciendo 
salarios. Adicionalmente, la unidad monetaria no contó con un presupuesto comunitario, 
por lo que los países con capacidad fiscal limitada y menor productividad fueron forzados 
a endeudarse de manera recurrente. Este mismo grupo de países incurrió en déficits 
comerciales crónicos que, ante la imposibilidad de compensarlos mediante devaluaciones, 
se convirtieron en otra de las causas para ajustar aún más los salarios y para incrementar 
el endeudamiento1. Mientras tanto Alemania logró una mayor participación exportadora 

1 Este sobreendeudamiento soportado en la depreciación del euro sobre el dólar explicó el 
funcionamiento de la unificación monetaria frágil hasta que Alemania bajó a tal punto los salarios 
que inundó el espacio comunitario con sus exportaciones. Sobre el tema ver, Husson M, “Euro: en 
sortir ou pas?” Revista suiza, “A le Encontre”, Internet, Julio 18 del 2011. 

El presidente Evo Morales, ungido con un atuendo blanco de lana de llama y un chuku 
(corona). Habló sobre el rol de los pueblos indígenas en la defensa de la naturaleza a 
nivel global. La ceremonia fue seguida por más de 40 mil cautivados asistentes.
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en el espacio comunitario, fraccionando el viejo continente 
entre un área competitiva en la que la acompañan los países 
bajos y Austria y una periferia marginada compuesta por los 
países del Mediterráneo, Islandia e Irlanda. Después del colapso 
financiero de 2008, los bancos centrales europeos, como parte 
de las operaciones de salvamento, les entregaron liquidez a los 
intermediarios financieros, a tasas de interés muy bajas, lo que 
le sirvió a estos últimos para realizar ataques especulativos en la 
Europa marginal. 

Un plan Brady para Grecia
La situación actual de la comunidad europea confirma la 

profundización de la crisis. La necesidad de un segundo paquete 
de ayuda a Grecia, país que cuenta con un endeudamiento que 
supera considerablemente a su PIB, obligó a la UE en reunión en 
Bruselas del 21 de julio a aceptarlo por un monto aproximado de 
109 millardos de euros, que serán entregados por el Fondo de 
Estabilización Europeo, con plazos más largos y menores tasas 
de interés a las que actualmente presta el FEE, en coordinación 
con el FMI y previo el compromiso del gobierno griego de aceptar 
un grupo de trabajo especial que seguirá la implementación de un 
severo plan de ajuste. 

En relación con los títulos privados se implementará un 
programa de recompra, inicialmente pactado a tres años, 
para cambiarlos por papeles de menor rentabilidad2, aunque 

2 “El Eurogrupo cifra en 37.000 millones de euros la contribución neta del sector 
privado en financiación entre 2011 a 2014 más un programa de recompra de 
otros 12.600 millones, que lleva el total a 50.000 millones…” Esta fórmula 
que fue negociada por el Instituto para las Finanzas Internacionales (lobby 
que agrupa a 400 entidades financieras) ya ha sido cuestionada por las 
Aseguradoras de Crédito. La aseguradora Fitch ha insistido en que esto 
significa, “un impago restringido”, “una pérdida neta del 20% para los bancos 
y otros acreedores de Grecia” y que por lo tanto mantendrá a la baja la 
calificación de los bonos griegos.” Fitch advierte de que el nuevo rescate a 
Grecia es un “impago restringido”, El País de Madrid, Julio 22 del 2011.
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hipotecándoles la economía griega en el largo plazo. Esta fórmula 
fue tomada del formato del Plan Brady impuesto en América 
Latina a finales de la década del ochenta y fue negociada con 
los acreedores para evitar el default. Esa reestructuración de 
la deuda privada griega, que fue repudiada públicamente por 
Sarkozy, dada la mayor exposición de los bancos franceses en el 
sistema financiero griego, era la única manera de evitar el default.

Finalmente, los mandatarios europeos, para darle garantía 
a las instituciones financieras del viejo continente de que 
en lo posible no habrá reestructuraciones adicionales de 
endeudamiento privado, propusieron una ampliación de las 
funciones del FEE que incluirá préstamos blandos preventivos, 
recapitalización de bancos y compra de deuda en el mercado 
secundario. Esta ampliación de funciones deberá ser aprobada 
por los parlamentos nacionales.

La solución transitoria que el capital transnacional ha 
diseñado para Grecia no resuelve los problemas. La crisis 
financiera es de tal magnitud, que lo que se avizora en el horizonte 
es la eventualidad de nuevas declaratorias de emergencia 
fiscal. El otro país que ha anunciado en las últimas semanas 
esa posibilidad es Italia, que representa una cuarta parte de la 
totalidad de la deuda pública de la eurozona.

Efectivamente, a inicios de julio, Italia soportó un ataque 
especulativo cuya explicación debe encontrarse en el hecho de 
que el 11% de los papeles italianos colocados en renta fija (US$247 
millardos) vencen en la segunda mitad de este año. “Italia debe 
cerca de una cuarta parte de toda la deuda pública de la zona 
euro. Sus bonos están en manos de bancos y aseguradoras 
en toda la región. Las pruebas de estrés de los bancos más 
grandes de Europa a mediados de julio mostraron que el sistema 
bancario de la región podría absorber las pérdidas derivadas de 
un impago griego mediante una operación en la que tan sólo 
una docena de bancos obtengan capital adicional. Las pérdidas 
de Irlanda o Portugal también pueden ser contenidas. Pero, 
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dificultades similares a la griega con la deuda pública italiana o 
española anunciarían una ola de quiebras bancarias. Los bancos 
franceses celebraron compras por casi $ 100 millones de dólares 
de la deuda soberana de Italia a finales del año pasado (con una 
exposición total en Italia, casi cuatro veces mayor), según el Banco 
de Pagos Internacionales. Eso significa una exposición mayor a la 
que experimentan frente a la deuda soberana de Grecia, Irlanda, 
Portugal y España. “Si la crisis llega a Italia, Francia, será parte de 
los huracanes”, anotó un banquero italiano de alto nivel. Los fondos 
de inversión estadounidenses, una gran fuente de financiación a 
corto plazo para los bancos europeos, ya empezaron un recorte a 
su exposición con los bancos franceses…”3. 

Las aseguradoras de riesgo consideraron que el recorte 
presupuestal llevado al Congreso por el gobierno no era suficiente 
para respaldarlos. Berlusconi, entonces, se apresuró a presentar 
un plan de ajuste más severo, confirmando que el gran capital 
europeo ha decidido implementar una guerra social en contra de 
los pueblos mediante planes de ajuste para salvar las ganancias 
de los bancos y los intermediarios financieros, abriendo una fase 
de luchas sociales agravada con tensiones políticas. Las últimas 
expresiones de estas contradicciones políticas ‒además del caso 
griego, que ya devino crónico‒ son las de Italia y España. El fracaso 
de Berlusconi en el reciente referéndum sobre nuevas plantas 
nucleares inició una fase de declive político del Primer Ministro 
italiano y en España, después de las grandes movilizaciones de 
los “indignados” y del rechazo cada vez mayor de la población 
a las políticas de ajuste de Zapatero, hasta el periódico El País 
de Madrid ligado desde hace varios años al “establecimiento” 
socialdemócrata, le ha pedido la renuncia. Efectivamente, en 
editorial del 18 de julio la dirección del periódico anota, “Más allá 
de cualquier consideración sobre el origen de las protestas del 

3  “The euro-zone on the edge: “The road to Rome”, The Economist, julio 
14 del 2011.
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15-M, sobre su legitimidad o sus 
intenciones, resulta evidente que 
el aprecio que han merecido por 
parte de la opinión trae causa del 
profundo malestar en el que se ha 
sumido el conjunto de un país con 
cinco millones de parados, en el 
que 300.000 familias han perdido 
sus casas en los últimos tres años, 
y en el que su primer gobernante 
es incapaz de ofrecer ninguna 
esperanza razonable de alivio a 
sus angustias(….). Si de verdad 
Rodríguez Zapatero quiere rendir 
un último servicio a su país, debe 
hacerlo abandonando el poder 
cuanto antes y reconociendo la 
urgencia de que nuestro Gobierno 
recupere la credibilidad perdida. 
Los españoles en su conjunto, y los 
votantes socialistas en particular, 
se lo agradecerán”4. El futuro 
europeo ya se está disputando en 
el escenario de la lucha de clases. 

4  El País, Madrid, 18.07.2011.

Prefectura quemada de Cochabamba. 
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