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as crisis recurrentes del capitalismo expresan la contradiccién
histérica entre la socializacién de la produccién y la apropia-

cién privada de la riqueza, aparecen como crisis de sobreproduccién y

se manifiestan en capitales excedentarios frente a la posibilidad de colo-

carlos en la inversién productiva. Durante la globalizacién neoliberal los

excedentes de capital que comenzaron a evidenciarse desde los finales de

la década de los sesenta en los paises metropolitanos, fueron desplaza-

dos hacia el sistema financiero, convirtiéndolos en capital ficticio'. Ello
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Marx, al analizar las particularidades del sistema de crédito de finales del siglo XIX,
realizd esta caracterizacion a propésito del dinero que gira entre los bancos: “La mayor
parte de este “capital-dinero” es puramente ficticio. Todos los depdsitos con excep-
cién del fondo de reserva, no son mas que saldos en poder del banquero, pero no
existen nunca en depdsito. Cuando sirven para las operaciones de giros, funcionan
como capital para el banquero, una vez que éste los presta. Los banqueros se pagan
reciprocamente las mutuas asignaciones sobre los depdsitos no existentes mediante
operaciones de descargo en estos saldos...”. Actualmente, con el perfeccionamiento
de las operaciones crédito y el surgimiento de los Inversionistas Institucionales las
cantidades de capital ficticio alcanzan dimensiones gigantescas. De particular impor-
tancia en este aumento en espiral del capital ficticio fue la “titularizacién” generaliza-
da de activos financieros. Ver: Francois Chesnais, “El fin de un ciclo-Alcance y rumbo
de la crisis Financiera”, en http;/www.vientosur.info/documentos/Chesnais.pdf



produjo con el tiempo cambios cualitativos en la acu-
mulacién de capital, pasando ésta a ser comandada
por “la acumulacién de capital de préstamo a interés
que se valoriza exteriormente a la produccién de va-
lor y plusvalor, sin salir de la esfera de los mercados
financieros™.

La mundializacién capitalista que posibilité la in-
ternacionalizacién desregulada de los flujos de capital
y la inclusién de la ex Unién Soviética y los paises del
otrora COMECON en el mercado internacional, asi
como de China en la OMC, se hizo bajo la égida de
lo financiero. Luego una de las caracteristicas defini-
torias de la globalizacién neoliberal es la de la separa-
cién entre capital ficticio y economia real, separacién
que ha sido denominada como “financiarizacién”.

La globalizacién neoliberal produjo, al mismo
tiempo, una transformacién espacial de la inversién
transnacional hacia el continente asidtico en general
y hacia China continental en particular, dadas las
posibilidades de obtener una mayor masa de plusvalia
que en otras regiones, convirtiéndose este pais en el
“taller industrial” mds importante del mundo en las
tltimas décadas’.

Las consecuencias en la reestructuracién del
mundo del trabajo han sido considerables. Michel
Husson, basdndose en documentos del FMI que cal-
culan la fuerza de trabajo en los sectores exportadores

2 Ibid., p. 4. Igualmente produjo una reestructuracion de cla-
ses en favor de la hegemonia de la burguesia financiera
transnacional.

3 Chesnais, para explicar por qué se produjo ese desplaza-
miento de la inversién transnacional al continente asidtico,
recupera la férmula de Marx de “masa de plusvalfa”, enten-
dida como “el precio proporcional del trabajo comparado
con la plusvalia total o el valor producido”. Argumenta, en-
tonces, que la masa de plusvalia aumenté en el continente
asiatico porque “el trabajo bajo, a medida que al efecto
de la duracion y la intensidad del trabajo se le sumé el del
aumento de la productividad por la modernizacion del equi-
pamiento, lo que fue estimulado y parcialmente asegurado
por la presencia de grupos industriales extranjeros, pero
también por inversiones auténomas...”. Ibid., p. 5.
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de cada pais, es decir, en los sectores que se encuentran directamente integrados en las
cadenas de valor global, muestra cémo entre 1990 y 2010 la fuerza de trabajo globalizada
se incrementd en 190% en los paises “emergentes” (mayoritariamente Asia) frente al 46%
en los paises “avanzados™ (véase Gréfica 1). Esta apropiacién enorme de masa de plusvalia
en el continente asidtico ha sido determinante en el funcionamiento de la globalizacién

neoliberal.
Grafica 1. La Fuerza de trabajo mundializada 1990-2010 (Base 100 en 1990)
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China ha sido determinante en la localizacién de los excedentes de la produccién mun-
dial. La gestién de la crisis de 2008 ofrecié resultados no tan sélo por la politica coordinada
internacionalmente de expansién monetaria, sino por la capacidad de este pais asidtico de
importar maquinaria de los paises metropolitanos y materias primas de los periféricos.

Sin embargo, la economia china también viene experimentando una crisis de sobrepro-
duccién, que dadas las particularidades de la globalizacién toma la forma de excedentes
de capital ficticio. Impulsada “desde arriba” por una burocracia estalinista que desde los
inicios de la década del ochenta logré negociar con el capital transnacional inversiones
importantes a cambio de una politica de contencién salarial, y en medio del atraso eco-
némico secular de un pais periférico, terminé padeciendo, casi que como consecuencia
inevitable, un exceso de oferta frente a demanda. Las inversiones en China representan el
45% del producto interno bruto y siguen aumentando a un ritmo del 25% anual; muchas
de ellas provenientes del sector inmobiliario y los gobiernos locales, lo que ha terminado
por producir una burbuja inmobiliaria. Como la tercera parte del crecimiento anual del
PIB chino depende de las exportaciones, una de las férmulas de salida coyuntural de esta

4 Michel Husson, “La Formacion de una clase obrera mundial”, http;/hussonet.free.fr/clasomexa.pdf, 2015. El estu-
dio del FMI se titula: FMI, Jobs and growth: analytical and operational considerations for the Fund, marzo de 2013.
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crisis, defendida por algunos voceros del capital globalizado, seria la de aumentar las ex-
portaciones devaluando la moneda’, lo que significarfa un giro en contravia de la politica
comercial china y el abandono del papel que ha cumplido durante la fase de la globalizacién
y produciria un aumento de los excedentes de bienes en un comercio mundial contraido
como el actual, presionando déficits comerciales en muchos paises.

La opcién que ha escogido de momento el Partido Comunista Chino es la de fortalecer
el mercado interno, procurando un crecimiento endégeno que reemplace la dependencia
econémica del comercio mundial. Sin embargo, esta estrategia adolece igualmente de li-
mites estructurales. China requiere transitar del crecimiento econdémico cuantitativo que
produjo el incremento de la inversién durante las Gltimas décadas a un crecimiento cuali-
tativo basado en el aumento de la productividad y en cambios institucionales que faciliten
modificaciones en la organizacion social y en la gestién empresarial. Esta posibilidad se
encuentra ain lejana’.

5 Roubini ha hecho eco de esta propuesta: “La burbuja inmobiliaria China ya ha estallado. China tiene que
ganar tiempo en su transicién de una economia liderada por la deuda a una capitaneada por la inversion,
donde los consumidores y los mercados impulsen el crecimiento. La nica manera de evitar una desacelera-
cion importante en el crecimiento serd dando de nuevo un impulso a las exportaciones, algo que sdlo podria
solventarse mediante la devaluacién de su moneda, el yuan. El ajuste econdmico serd dificil, pero reducir
los precios de los productos chinos eliminaria los niveles masivos de exceso de capacidad que una tasa de
inversion del 48% del PIB ha dejado en la economia, y le darfa a China una oportunidad de reequilibrar su
economifa...” N. Roubini, “Los cinco riesgos que desataran una crisis en el 2015y mas alla”, en httpy/www.
eleconomista.es/economia/noticias/6252015/11/14/Roubini-Los-cinco-riesgos-que-desataran-una-crisis-en-2015-y-
mas-alla.html#Kku8mYAOW1a60KN, noviembre de 2014.

6 Esta tesis que tiene consenso politico-académico se encuentra desarrollada por Agietta Michel e Yves
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La economia china también viene experimentando una
crisis de sobreproduccion, que dadas las particularidades
de la globalizacién toma la forma de excedentes de capi-
tal ficticio. Impulsada “desde arriba” por una burocracia
estalinista que desde los inicios de la década del ochenta

logré negociar con el capital transnacional inversiones
importantes a cambio de una politica de contencién sala-
rial, y en medio del atraso econémico secular de un pais
periférico, terminé padeciendo, casi gue como consecuen-
Cia inevitable, un exceso de oferta frente a demanda.

La destruccién masiva de capital ficticio que hemos presenciado
en los mercados de capitales mds importantes de China durante las
tltimas semanas confirma la encrucijada de esa economia. En el perio-
do comprendido entre el 14 de junio y el 9 de julio del afio en curso,
las pérdidas acumuladas en cotizaciones bursdtiles sumaron US$3,6
billones, una cifra considerablemente superior al PIB francés que llega
a US$2,81 billones’. Los indicadores bursdtiles relevantes cayeron de
manera alarmante. El indicador Shangai, que hace el seguimiento a la
evolucién de los precios diarios de las acciones que se cotizan en la Bol-
sa de Valores de Shanghai; el indicador Hang Seng que monitorea el
comportamiento de las empresas mds importantes localizadas en Hong
Kong, y el que hace seguimiento a las inversiones tecnolégicas chinas
(Shenzhen Composite) descendieron verticalmente (véase Gréfica 2),
lo que obligé a las autoridades chinas a suspender la negociacién de
acciones de mds de 1.400 empresas.

Landry en La Chine, vers la superpuissance, Ed. Economica-Groupama, 2007.

7 Datos tomados conforme al indicador Bloomberg's China Market Capindex y pu-
blicados en el articulo titulado “China Stock Market Selloff explain in six charts”,
en  httpy/www.bloomberg.com/news/articles/2015-07-10/china-s-stock-market-selloff-
explained-in-six-charts
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Grafica 2. Tres Sombras del Mal
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Fuente: Bloombergsbrief.com

Lo mds preocupante de esta caida para el gobierno chino ha sido el fracaso de la politica

de expansién monetaria, porque esta baja dramdtica en los mercados de capitales obedecié

a que los créditos bajos que tomaron los inversionistas lejos de impulsar la inversién em-

presarial quedaron circulando en la esfera de la especulacién, buscando activos financieros

con rentabilidades mds altas. La deuda de estos inversionistas aumenté mas de cinco veces

en menos un afio produciendo una hinchazén artificial de activos financieros que luego

cayeron al abismo de la depreciacién (véase Grifica 3).

Grafica 3. Inversionistas humillados por su exceso de confianza
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Fuente: China Securities Finance Corporation, bloombergsbrief.com

N© 55, Julio de 2015 - Bogota, Colombia

Capitalismo en Crisis



La destruccion masiva de capital ficticio que hemos
presenciado en los mercados de capitales mas importantes
de China durante las Ultimas semanas confirma la
encrucijada de esa economia. En el periodo comprendido
entre el 14 de junio y el 9 de julio del aho en curso, las
pérdidas acumuladas en cotizaciones bursatiles sumaron
US$3,6 billones, una cifra considerablemente superior al
PIB francés que llega a US$2,81 billones. Los indicadores
bursatiles relevantes cayeron de manera alarmante.

Los voceros del gran capital, los gobernantes y los analistas neolibe-
rales han salido a “tranquilizar los espiritus”, alegando que las posibili-
dades de contagio de este derrumbe financiero son minimas dado que el
monto de la inversion extranjera en el mercado bursétil chino tan sélo
llega al 1,5% y que el Banco Central tiene las suficientes reservas para
impedir un colapso. Desconoce este argumento el peso de China en el
capitalismo contempordneo, desconoce que ya ha llegado a convertirse
en la segunda economia del planeta y que de llegar a sincronizarse una
recesién en ese pais con las crisis econdémicas en las que contintian Esta-
dos Unidos y Europa llegariamos a un escenario de mayores dificultades
a lo que ocurri6 en 2008.

Estos mismos representantes del gran capital en Europa humillan
al gobierno de Tsipras por haber convocado un referéndum en contra
de sus planes de austeridad, expresando abiertamente todo su odio de
clase. Desconocen igualmente que —mds alld del dnimo conciliador de
Tsipras— la poblacién griega —al rechazar en el referéndum los dictados
autoritarios de la “troika”™ ha convertido el enfrentamiento a los planes
de ajuste en un debate politico y de masas que desde ya le muestra a los
pueblos del mundo cudl es el camino de la solucién “desde abajo” a la
crisis de la globalizacién neoliberal.
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