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El final de la bonanza de las “comodities”

La caida en los precios internacionales de las
materias primas y alimentos (comodities) en
los mercados internacionales de capitales a
partir del 2012 es un hecho constatable. El
caso del petroleo es ilustrativo: sus precios
presentaron oscilaciones recurrentes en las
ultimas décadas. Asi, en el lapso 1988-2001
mantuvieron una relativa estabilidad al mo-
verse en la franja que va de 15 a 40 déla-
res barril, siendo el punto mas alto el afio
1990 debido a la invasién norteamericana en
el Golfo Pérsico, mientras que el punto més
bajo quedé evidenciado en 1998 a causa de la
crisis econdmica internacional, que, en ese
momento, estaba focalizada en los llamados
tigres asiaticos y en Rusia. Durante el lap-
so 2002-2008, los precios del crudo llegaron
al tope maximo, alcanzando los 146 délares
barril. La crisis general del neoliberalismo

65
Junio de 2016 -
Bogota, Colombia "o Contenido



en 2007 - 2008" hizo que los precios se descolgaran hasta 36 dolares el barril; sin embargo,
a la salida de la misma volvieron a superar los 100 délares para caer nuevamente entre 2012
y 2014 a los niveles actuales que fluctian entre los 36 y los 50 ddlares barril (ver Grafica 1).

Grafica 1. Evolucién histérica del precio del petréleo
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Si bien es cierto que en este movimiento de los precios del crudo operan las modificaciones
parciales en la relacién oferta-demanda causadas por los cambios en el comercio internacio-
nal, la causa principal de estas oscilaciones bruscas en los precios petroleros debe buscarse en
la especulacién financiera. Efectivamente, desde 2002 la autoridad requladora de las transac-
ciones de “comodities” en los mercados de capitales de Estados Unidos (Comision de Comercio
de Futuros de Commodities) elimind las restricciones a la colocacién de titulos de derivados y
de "futuros” produciendo una burbuja especulativa en ese segmento de las bolsas de valores
que reemplazé a la recién desinflada burbuja de las punto.com?. En la Gréfica 2 puede obser-
varse el crecimiento de las transacciones de los titulos de derivados de materias primas en el
lapso 2002-2008 y la forma como esa especulacién subi6 de manera artificial los precios de
las materias primas®.

1 “Lacrisis actual no es tan sélo una crisis financiera, combina diferentes elementos que hay que tomar en su totalidad
para comprender su profundidad. Para ir a lo esencial, es una crisis que afecta a los fundamentos mismos del capita-
lismo. Todo comienza con el gran giro de 1980, marcado por una degradacion de la correlacion de fuerzas entre capital
y trabajo en detrimento de los asalariados. Se pone en pie un nuevo modo de reparto, apoyado en la baja tendencial
de la parte de las riquezas producidas que van a los asalariados. La tasa de ganancia se restablece pero no conduce a
un aumento comparable a la tasa de acumulacion. Dicho de otra forma, la parte de la ganancia no invertida aumenta
y engendra un flujo permanente de “capitales libres” que toman la forma de activos financieros a la basqueda de una
rentabilidad maxima” (Husson, 2008).

2 Dadoque unade las caracteristicas de la globalizacién financiera es la de mantener una contraccién de la demanda,
el funcionamiento de la misma requiere expansiones continuas de crédito, que luego caen, pero dejando derechos
patrimoniales a los intermediarios financieros sobre familias, empresasy Estados . Por ello, el endeudamiento cre-
ciente es un resultado inevitable de |a llamada “financiarizacion”.

3 Algosimilarocurrié con los precios de los alimentos. Naciones Unidas reconocié en ese mismo afio que millones de
personas en el mundo habian caido a niveles de hambre fisica a causa de este aumento especulativo en los precios
delos alimentos. En la actualidad una cifra aproximada a 1.000 millones de seres humanos estan clasificados en ese
rango de hambre.
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La caida en los precios internacionales de las materias primas y alimentos
(comodities) en los mercados internacionales de capitales a partir del
2012 es un hecho constatable. El caso del petréleo es ilustrativo: sus
precios presentaron oscilaciones recurrentes en las tiltimas décadas.
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Grafica 2. Derivados financieros e indice de precios de materias primas
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La recuperacion de los precios de las "comodities” en general y del petréleo en particular en los
paises periféricos después de 2008 fue efimera y obedeci6 al desplazamiento de capitales me-
tropolitanos hacia ese segmento del mercado transitoriamente inflado®. En 2012 esta bonanza
especulativa de los “comodities” terminé. En la Grafica 3 puede observarse el desplome de los
precios de los alimentos, materias primas y bebidas.

Grafica 3. Derivados financieros e indice de precios de materias primas
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4 “Lasobreacumulacién y la superproduccion se manifestaron entonces a través de la localizacién de nuevas inver-
siones en los grandes mercados “dindmicos” (China, India, Brasil) de grupos, especialmente europeos, en una muy
fuerte intensificacion de la competenciay en una cantidad cada vez mayor de sectores, por una guerra de precios en
que la baja de salariosy la precarizacién del empleo son instrumentos esenciales del capital” (Chesnais, 2014).
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Adicional a la finalizacién del ciclo transitorio de precios altos venimos presenciando la dispu-
ta en el mercado del petrdleo entre los grupos empresariales que controlan las explotaciones
convencionales y aquellos que controlan las no convencionales (principalmente el fracking),
estos ultimos apoyados por el gobierno estadounidense, que los ha integrado a una politica de
"autoabastecimiento” energético”, definida como politica estatal desde hace varios afios con
el objetivo de generar un déficit de ingresos en los paises exportadores y la desestabilizacién
politica de los regimenes que dependen de los precios del crudo, como Venezuela, Ecuador y
Rusia, y que se encuentran por fuera de las pautas establecidas por la politica internacional
de Estados Unidos. La OPEP ha quedado atrapada en las redes de esa diplomacia agresiva y
aun no encuentra salidas.

América Latina en su laberinto

Esta politica ha tenido consecuencias en América Latina, regién que -desde las modificaciones
en la divisién internacional del trabajo que produjo la globalizacién neoliberal a finales de la
década de los noventa- quedo6 condenada a la produccion y exportaciéon de materias primas y
alimentos. La caida correlativa de los ingresos fiscales ha sido considerable (Grafica 4).

Grafica 4. América Latina: Ingresos fiscales provenientes de los recursos naturales no
renovables, por grupos seleccionados de materias primas, 2000-2014. En porcentaje del PIB
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CEPAL: (Panorama Fiscal de América Latinay el Caribe 2015: Dilemasy espacios de politicas, 2015)

La grafica muestra la concordancia entre la caida de los precios de las “comodities” y la baja en
ingresos fiscales como porcentaje del PIB obtenidos por los paises productores de hidrocarbu-
ros. Los siete paises seleccionados a los a los que alude la gréafica elaborada conforme a datos
de la CEPAL (Colombia, Pert, Bolivia, Brasil, Venezuela, México y Chile) cayeron en ingresos
fiscales contra PIB, tan solo en el afio 2014, en orden descendente, asi: Bolivia 12,2%, Ecuador
10,7%, Venezuela 9,3%, México 6,8%, Colombia 4,3%, Brasil 2% y Pert 1,7%. En el caso de
los minerales, los seis paises seleccionados (Bolivia, Brasil, Chile Colombia, México y Pert)
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La historia se repite: el fracaso del neoliberalismo y del extractivismo
disenado por las elites transnacionales e internas —dado que
controlan el poder politico— debe ser pagado por las poblaciones.

En Colombia el gobierno de Santos ya inicié el plan de ajuste con

una escalada programada de privatizaciones (ISAGEN, ETB)

y planea otras importantes para los proximos meses.

redujeron sus ingresos fiscales contra PIB en
un promedio del 0,7%. °. La situacién tiende
a empeorarse en el futuro inmediato. Por el
lado de la tensién entre los productores de
hidrocarburos convencionales y no conven-
cionales, la disputa no parece cerrarse y para
agravar ese escenario contradictorio Iran ha
duplicado sus exportaciones de crudo desde
que le suspendieron las sanciones internacio-
nales en Enero de este afio®.

Las consecuencias estan a la vista, incluso
en Estados Unidos: “Ya en noviembre del
afio pasado se habia despedido a 93 mil 800
trabajadores de la industria energética de
Estados Unidos. En el 2015 iniciaron trami-
te de bancarrota 42 companiias de petroleo y
gas. Se espera que el nimero aumente este
afio, con la continuacion de la baja de pre-
cios. Esto se refuerza con la decision de la
OPEP de mantener altos niveles de produc-
cion. Esta organizacién rectificéd su cdlculo

S5 CEPAL, Ibid.

6 “Durante las sanciones el total de las exportacio-
nes de petréleo y gas condensado de Irdn era un
millon trescientos cincuenta barriles al dia que en
laactualidad ha aumentado a dos millones cuatro-
cientos mil barriles”, en “Se duplica la Exportacién
del petréleo de Iran tras el fin de las sanciones”.
Agencia Efe, http://www.efe.com/efelamerica/eco-
nomia/se-duplica-la-exportacion-de-petroleo-
iran-tras-el-fin-las-sanciones/20000011-2919242
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del monto de reduccién de la producciéon de
los paises fuera de la OPEP, de 660 mil dia-
rios este afio, en vez del anterior calculo de
270 mil™

Por el lado de los flujos de portafolio a la re-
gion que determinan las inversiones en las
“comodities” el escenario tampoco es alenta-
dor: “Los mercados emergentes tuvieron una
salida neta de capitales de 735.000 millones
de dolares en 2015, muy por encima de los
111.000 millones de délares registrados en
2014 y mas de lo estimado. Se espera que las
salidas, incluidos errores y omisiones, alcan-
cen los 448.000 millones de délares este afio,
indic6 un reporte publicado el miércoles por el
Instituto de Finanzas Internacionales-IFI- "%.
Esta fuga de capitales podra incrementarse
si la Reserva Federal (FED) decide aumentar
la tasa de interés, tal y como lo viene anun-
ciando desde hace varios meses. La prueba
de que ese mensaje alcista ya lo comparten
los grandes operadores financieros es que en
las Gltimas semanas la fluctuacién del délar

7  Gershenson Antonio, “La baja del precio del petré-
leo y la industria fracking”, en https://pedroeche-
verriav.wordpress.com/2016/01/26/fracking-crac-
king-mexico/

8  “Cran fuga de capitales pegard a paises emergen-
tes”, en http://mundoejecutivo.com.mx/econo-
mia-negocios/2016/01/20/gran-fuga-capitales-pe-
gara-paises-emergentes
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se ha desatado de los precios internacionales
de los hidrocarburos en la region.

Esta situacién explica por qué hemos inicia-
do una nueva fase de ajustes estructurales
en América Latina. La historia se repite: el
fracaso del neoliberalismo y del extractivis-
mo disefiado por las elites transnacionales e
internas -dado que controlan el poder politi-
co- debe ser pagado por las poblaciones. En
Colombia el gobierno de Santos ya inicié el
plan de ajuste con una escalada programada
de privatizaciones (ISAGEN, ETB) y planea
otras importantes para los préximos meses;
en las sesiones ordinarias del Congreso que
comenzara el préximo 20 de julio presentara
una reforma tributaria regresiva que incluye
el aumento en tres puntos del IVA; profundi-
za el extractivismo entregandole los territo-
rios a las multinacionales y desplazando po-
blaciones para obtener pingiies beneficios de
una renta exportadora en barrena; los despi-
dos masivos contindan su curso en el marco
de una politica monetarista ortodoxa basada
en la contraccion de la demanda, la cual ha
sido oficializada con un alza considerable de
la tasa de interés con el objetivo de mermar
la inflacion y equilibrar hacia abajo el déficit
en la balanza cambiaria, reduciendo las im-
portaciones®.

9  Preguntado el gerente del Banco de la Republica,
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En términos coloquiales esto significa un
castigo enorme sobre el conjunto de la pobla-
cién, que viene expresando su descontento
en las calles en los diversos puntos de la geo-
grafia nacional. Recientemente lo hizo con la
realizacién de la “Minga Nacional Agraria”,
confrontada con todo rigor con el terrorismo
de Estado. Urge, entonces, la conformacion
de un gran frente unitario del conjunto del
movimiento social que en el periodo que se
abre con la finalizacién del conflicto armado
enfrente a la propuesta de paz neoliberal de
Santos con movilizacién y propuestas alter-
nativas.

José Dario Uribe, sobre el tema, respondié: “No
se puede ni se debe tratar de comparar mayor
crecimiento con niveles mds altos de inflacién. El
cambio en las condiciones externas ha reducido el
ingreso nacional. Sin un ajuste del gasto interno el
déficitexterno se harfainsostenible ..”. Ver, “Habria
sido un error defender un nivel del délar” entrevis-
ta aJorge Saenz Vargas, El Espectador, pag. 22, 8 de
mayo de 2016.
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